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디지탈온넷(060240): 신제품 출시에 따른 시장 지배력 강화  
  

 Analyst 정 우철 3770-3536  good@myasset.com 
 
  

Summary z 동사는 보안소프트웨어 ‘다잡아’의 신버젼인 ‘다잡아 AD-SPIDER 2006’를 출시했으

며, 지난 2월 24일부터 본격적으로 매출이 발생하기 시작함. 신버젼 서비스 이후 일

평균 유료 이용건수가 3 ~ 4천명에서 1만명으로 확대되었으며, 일 매출액도 2천만 

정도에서 4천만원대로 증가함 

z 동사는 ‘다잡아’를 개인중심의 서비스에서 기업 대상으로 영역을 확대할 예정이며, 

이를 위해 안티바이러스 및 안티스파이웨어 기능을 갖춘 기업용 ‘다잡아’를 오는 3

월 7일 출시할 예정. 또한 국내 최대 소프트웨어 유통업체인 세중정보기술과의 협

력을 통해 기업용 ‘다잡아’를 유통시킬 계획 

z 기존 사업인 CTI 및 VOIP도 최근 장기적인 침체에서 벗어나 향후 성장세로 진입할 

것으로 기대됨. 이는 CTI도입이 기존의 금융권에서 비금융권으로 빠르게 확대되고 

있기 때문  

z 2006년 1월부터 시작한 신규사업으로 인해 동사의 2006년 매출액은 전년대비 

118.8% 증가한 287억원, 영업이익은 104억원의 흑자전환 전망 

z 동사에 대한 투자의견 Buy와 목표주가 7,900원 유지  

 

Stock Information (단위 : 원)
 

발행주식수 (보): 1,479만주 주요주주: 이재한 57.1% 희석가능주식: - 

60일평균거래량: 484,074주 외인지분율: 0.86% 52주 고/저: 7,580 / 1,475 
 
Source: 동양종합금융증권 리서치센터 
 

Earnings Estimate (단위 : 억원, 원, %, 배)
 

주가 

(2/28) 4,485원 

결산 

12월 
매출액 증가율

영업

이익

경상

이익
순이익 EPS 증가율 PER 

EV/

EBITDA
ROE

액면가 500원 2003A 196 -27.5 -5 -10 -7 -91 -126.4 NM NM -4.5 

자본금 74억원 2004A 143 -27.0 -10 -6 -6 -80 12.3 NM NM -4.1 

시가총액 647억원 2005P 131 -8.4 -1 43 34 237 397.0 18.9 10.2 27.0 

BPS 811원 2006E 287 118.8 104 105 77 531 124.3 8.4 3.5 47.8 

부채비율 107.3% 2007E 322 12.1 118 124 91 630 18.7 7.1 118.5 36.8  
Source: CJ인터넷, 동양종합금융증권 리서치센터 
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Contents ‘다잡아’ 신버젼 출시에 따른 시장 지배력 강화    
  

 
디지탈온넷은 보안소프트웨어 ‘다잡아’의 신버젼인 ‘다잡아 AD – SPIDER 2006’ 를 출시

했으며, 지난 2월 24일부터 본격적으로 매출이 발생하기 시작했다. 이번에 출시된 신버

젼 ‘다잡아’는 기존 제품에 없었던 ‘검역소’ 및 ‘리포트’ 기능이 추가되었으며, 그외에도 

엔진 등 다양한 부가서비스 기능이 업그레이드 되었다. 검역소 기능은 치료 데이터를 

보관할 수 있는 기능으로 치료시 오류가 발생할 경우 치료 전으로 복원 시킬수 있으며, 

리포트기능은 검사 및 치료 내용이 기록되어 있다.  

악성코드 치료 소프트웨어인 ‘다잡아’는 개인 PC사용자를 대상으로 서비스되어 왔으며, 

국내 非바이러스 분야를 선점했다. 최근에는 바이러스 백신 분야까지 사업 영역을 확대

해 서비스하고 있다. 동사의 기존 ‘다잡아’는 일평균 3~4천명이 유료서비스를 이용하고 

있으며, 월 매출액도 2천만원 정도 발생하고 있었다.  

그러나 지난 2월 24일부터 시작한 신버젼 ‘다잡아’ 출시로 일 매출이 크게 증가하고 있

는 추세에 있다. 일평균 이용자수가 이미 1만건을 넘어섰으며, 일평균 매출도 4천만원

대 수준으로 증가했다. 동사의 다잡아는 국내 300만 개인 PC사용자에 설치되어 있는 

것으로 추정되며, 아직도 대부분이 무료 서비스를 이용하고 있다. 그러나 신버젼 다잡

아 출시 이후 유료 서비스 사용이 크게 증가하고 있는 추세에 있다.  

따라서 이번 신버젼 출시로 국내 악성코드 치료 소프트웨어 시장에서의 높은 시장지배

력은 더욱 강화될 것으로 판단된다.   

 

 ‘다잡아’ 개인중심의 서비스에서 기업용으로 확대   
  

 
동사의 ‘다잡아’는 개인 PC이용자를 대상으로한 악성코드 치료 소프트웨어 시장을 선

점했으며, 향후에는 기업용 안티 바이러스 시장으로 영역을 확대할 예정이다. 동사는 

이미 악성코드 치료와 안티 바이러스 기능이 복합된 기업용 ‘다잡아’ 소프트웨어 개발

을 완료했으며, 오는 3월 7일부터 본격적인 기업대상 영업을 시작할 예정이다. 이를 위

해 동사는 국내 최대 소프트웨어 유통 업체인 세중정보기술과의 협력을 통해 기업용 

‘다잡아’의 시장 확대를 계획하고 있다.  

동사의 경쟁사인 안철수연구소는 안티 바이러스 제품인 ‘V3’와 안티 스파이웨어 제품 

‘스파이제로’로 이원화하고 있다. 그러나 동사의 ‘다잡아’는 안티바이러스 및 안티 스파

이웨어 기능을 모두 갖추고 있으며, 가격은 경쟁사대비 매우 낮은 수준이다. 동사의 보

안 사업은 아직 초기단계이며, 개발인력 및 마케팅 능력이 경쟁사대비 낮은 수준이나, 

가격이 매우 저렴하고 이미 안티 스파이웨어 시장에서의 높은 인지도를 보유하고 있다

는 측면에서 향후 가능성은 높다고 판단된다. 따라서 중소기업들을 중심으로 동사의 기

업용 ‘다잡아’ 도입이 증가할 것으로 기대된다.  
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 2006년 실적 큰 폭으로 개선될 전망 – 투자의견 Buy 유지    
  

 
동사에 대한 투자의견 Buy와 목표주가 7,900원을 유지한다. 이는 동사가 2006년부터 시

작한 신규사업으로 사업 안정성이 매우 높아졌으며, 영업실적도 큰 폭으로 향상되고 있

기 때문이다. 동사는 지난 2006년 1월 1일부터 수익성이 좋은 ‘다잡아’ 등 인터넷 관련 

매출이 본격적으로 발생하고 있으며, 이에 따라 2006년 매출액은 전년대비 118.8% 증

가한 287억원, 영업이익은 전년도 적자에서 104억원으로 흑자전환할 것으로 전망된다. 

동사의 ‘다잡아’는 2006년 1월 1일부터 월 평균 7억원 ~ 9억원의 매출이 안정적으로 발

생하고 있으며, 인터넷포탈 오코리아와 레드버그에서도 월 2억원 정도의 매출이 발생

하고 있다. 특히 올 2월부터는 기업용 보안 시장에도 진출할 예정이어서 동사의 폭발적

인 성장이 가능할 것으로 판단된다. ‘다잡아’는 이미 높은 브랜드 인지도를 보유하고 있

으며, 인건비 외에는 추가적인 비용이 크게 발생하고 있지 않다. 따라서 ‘다잡아’의 높

은 수익성은 향후에도 유지될 것으로 보인다. 또한 동사의 기존 사업인 CTI와 VOIP도 

장기적인 침체에서 벗어나 향후 성장세로 진입할 것으로 보인다. 이는 CTI도입이 금융

권 및 통신회사 중심에서 비금융권, 전자상거래 업체 등으로 확대되고 있는 추세에 있

기 때문이다.  

 

디지털온넷의 분기별 실적 추이 ‘다잡아’ 일별 판매 건수  
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 디지탈온넷의 영업실적 전망  (단위 : 억원)
  

  영업실적   증가율 
 2004 2005P 2006E 2007E 2005P 2006E 2007E

매출액 143 131 287 322 -8.4% 118.8% 12.1%
 (인터넷) - - 129 145 - - 12.4%
영업이익 -10 -1 104 118 적지 흑전 13.6%
경상이익 -6 43 105 124 흑전 142.8% 18.7%
순이익 -6 34 77 91     흑전  124.3% 18.7% 

 Source : 디지털온넷, 동양종합금융증권 리서치센터 
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참고: 기업소개   1993년에 설립된 CTI 전문 기업   
  

 
디지털온넷은 CTI(Computer Telephony Integration) 관련 솔루션 전문 개발업체로 1993년

에 설립되었으며, 지난 2005년 초부터는 신규사업으로 VOIP 및 IP-Telephony로 사업영

역을 확대해가고 있다. 또한 2005년 하반기에는 작은거인과 아이즈소프트로부터 악성

코드 치료 소프트웨어인 ’다잡아’와 한글키워드검색 사업권 그리고 인터넷 포탈인 오코

리아(ohcorea.com)와 레드버그(redbug.co.kr)의 사업권을 총 110억원에 인수했다.  

동사의 CTI사업은 금융권과 공공기관 등을 대상으로 진행되고 있으며, 주요 고객으로

는 롯데카드, 삼성카드, CGV, 국민연금 등으로 100여개사에 이르고 있다. 또한 지난 

2005년에 시작한 신규사업 VOIP는 초기부터 매출이 발생하고 있다. 동사는 VOIP관련 

하나로텔레콤과 2010년까지 장기계약을 체결했으며, 현대오토넷 등으로 부터도 수주를 

확보한 상태이다. 2005년 기준 동사의 CTI관련 매출액은 69.2억원으로 전체매출의 

52.7%차지했으며, 2005년 하반기부터 매출이 발생하기 시작한 VOIP관련 매출은 36.0억

원, 기타가 25.9억원이었다.  

 

 

 

 

 

 

 

디지털온넷(060240) 투자등급 추이 디지털온넷(060240)의 주가 및 목표주가 추이 
 

 투자의견 목표가격 
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Source: 동양종합금융증권 리서치센터                                   Source: 동양종합금융증권 리서치센터 
 
z 당사는 자료발간일 현재 동 종목 발행주식을 1%이상 보유하고 있지 않습니다. 
z 당사는 동 자료를 기관투자가 및 제3자에게 사전제공한 사실이 없습니다. 
z 동 자료의 조사분석 담당자는 자료발간일 현재 동주식을 보유하고 있지 않습니다. 
투자등급 Guide Line (투자등급 : 예상수익률) Strong Buy : 50% 이상, BUY : 10 ~50%, MarketPerfom : -10 ~10% 이내, Underperform : -10 ~-

30%, SELL : -30% 이하 
본 자료는 고객의 투자를 유도할 목적으로 작성된 것이 아니라, 고객의 투자판단에 참고가 되는 정보제공을 목적으로 작성된 참고자료입니다. 본 

자료는 분석담당자가 신뢰할만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 분석담당자가 그 정확성이나 완전성을 보장

할 수는 없습니다. 따라서, 본 자료를 참고한 고객의 투자의사결정은 전적으로 고객 자신의 판단과 책임하에 이루어져야 하며, 당사는 본 자료의 

내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 또한, 본 자료는 당사 고객에게만 제공되는 자료로 당사

의 동의없이 본 자료를 무단으로 복제 전송 인용 배포하는 행위는 법으로 금지되어 있습니다. 이 자료에 게재된 내용들은 본인의 의견을 정확하

게 반영하고 있으며 외부의 부당한 압력이나 간섭없이 작성되었음을 확인함. 작성자 : 정우철 
 

 


